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INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e
principalmente no que diz respeito as Aplicacdes dos Recursos, dispomos do
PARECER, promovido por este Comité de Investimentos do Regime Proprio de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de Navirai-MS -

NAVIRAIPREV.

Foram utilizados para a emissdo deste PARECER, Anélise do
relatorio mensal da Consultoria de Investimento, Quadro de Enquadramento
conforme Resolucdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolucdo CMN
4.695/2018, Rentabilidade versus Risco e Volatilidade dos fundos de
investimentos, andlise do atual cenario econémico e politico nacional e
internacional, analises de mercado de Investimento, e outros documentos

complementares internos do RPPS de Navirai-MS, quando necessario.

Em consonancia com a legislacdo previdenciaria pertinente e com
o Relatorio Mensal da Consultoria de Investimento, a carteira de Investimento
do Naviraiprev encontra-se enquadrada conforme Resolucdo CMN 3.922/2010,
alterada pela Resolucdo CMN 4.695/2018 e dentro dos parametros da politica

de investimento anual do Naviraiprev, conforme quadro abaixo.
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 - LIMITE DE SEGMENTO - NAVIRAIPREV

SagmantnsdanasnlugﬁnCMH RESOLUCAD CMN 4.963/2021 Limites do PAIL Cartelra de Investimentos ORIENTACAD EM CASO DE DESENCGUADRAMENTO
M Estratégia At ualmente DA CARTEIRA JUNTO A POLTICA DE
4.963,/2021 ARTIGO UMITE | UMITE GLOBAL | Minimo |~ *" | Méximo %) Atualmente (RS) INVESTIMENTO

1 |Titulos Pablicos Federal Art. 7,0, a | 100,0% - 0,0% 0,08 100,0% 0,0% - -
2 |F.l. 100% T.P.F. efou Operacdes Compromis{ Ar. 7,1 b | 100,0% - 0,0% 46, 1% 100,0% 44, 8% 102.085.515,20 -
3 |F.L indice de Renda Fixa 100% T.P.F. efou Of Art.7,1,¢ | 100,0% - 0,0% 0,00 100,0% 0,0% - -
4 |Operagdes Compromissadas Art. 7,1 5,0% - 0,0% 0,08 5,0% 0,0% - -
5 |F.l. de Renda Fixa Art. T, 00,8 | 70,00 70,0% 0,0% 21,6% 70,0 9.,4% 21.424 586,36 =
& |F.l. de indice de Renda Fixa Art.7,00,b | 70,00 0,0% 0,08 70,0 10,5% 23.963.995,77 -
7 |Ativos Financelros de Renda Fixa de ILF. Art. 7,00 | 20,0% - 0,0% 0,105 20,0% 0,0% - -
& |FIDC - Classe S&nior Art. 7, W,a | 10,00 0,0% 0,1% 5,0% 0,1% 254.129,69 -
3 |F.l. Renda Fixa de "Crédito Privado’ Art.7,V,b | 10,0% 25,0% 0,0% 1,6% 5,0% 1,6% 3.650.618,71 =
10 |F.l. em 85% de Debéntures Art. 7%, ¢ | 10,0% 0,0% 0,08 0,0% 0,0% - -
12 |F.l. Acdes Art. B, 1 40,0% - 0,0% 22, 7% 40,0% 22.0% 50.2032.029 88 -
13 |F.1. AcBes em indices de Renda Varidvel Art. 8 11 40,0% - 0,0% 1,7% 40,0% 2,8% 6.350.433,57 -
15 |F.l. e F.I.C Fl Multimercados Art. 10, 1 10,0% 20,0% 0,0% 2,9% 10,0% 54% 12.314.176,87 =
16 |F.l. em ParticipacBes Aurt. 10, 1 50% |15,0% 0,0% 0,08 0,0% 0,0% - -
17 |F.l. AgBes - Mercado de Acesso Art. 10,10 5% 0,0% 0,00 0,0% 0,0% - -
13 |F.I. Imohbilidrio Art. 11 10% - 0,0% 0,8% 5,0% 0,7% 1.600.624,51 -
21 |FIC e FIC Fl - Renda Fixa - Divida Externa Art. 92,1 10% 0,0% 0,08 10,0% 0,0% = -
22 |FIC - Aberto - Investimento no Exterior Burt. 9%, 11 10% 10% 0,0% 0,00 10,0% 0,0% - -
23 |[Fundos de AcBes - BDR Nivel | Art. 9%, Il1 10% 0,0% 3, 1% 10,0% 2, 7% 6.045.891,37 -
25 |Empré5t|mo Consignado Art. 12 10% = 0,0% 0,08 10,0% 0,0% - -
27 |[DESENQUADRADO 0,0% - -
28 |DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 0,026 105.527,45

11 [TOTAL - RENDA FIXA 66,4% 151.378.845,73

14 [TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. B, §1F a0% 24,8% 56.553.463,45 -
18 [TOTAL - INVESTIMENTOS ESTRUTURADOY  Ar. 10 15% ae 5,4% 12.314.176,87 -
20 [TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 - 0,7% 1.600.624,51 -
24 ITOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art.9 109 10% 2, 7% 6.045.891,37 -
26 [TOTAL - EMPRESTIMO CONSIG NADO - 0,0% - =

27 PATRIMONIO TOTAL 227.893.001,93

*Conforme o Art. 7, § 72, 0 Art. 8, § 32, o Art. 10, §22, 0 Art. 11, § 22 o RPPS gue comprovar a adogie de melhores priticas de gest@o previdencidria & SPREV (PRO-GESTAD), 5
terdo os Limites parg aplicocdo dos recursos em Renda Fixa, Renda Varidwvel, investimentos Estruturados, Fundos imobilidrios e Empréstimo Consignodo elevados.
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Entendemos que no contexto geral a carteira de investimento do
NAVIRAIPREV é consolidada e diversificada, considerando as andlises de
riscos dos fundos de investimentos da carteira, diante do atual cenario

econdmico e politico e andlises de mercado de Investimento.

Séo considerados os riscos de RISCO DE MERCADO (oscilagdes
dos precos dos ativos conforme o cenario), RISCO DE CREDITO (possibilidade
do devedor ndo honrar seus compromissos) e RISCO DE LIQUIDEZ (o risco do

investidor ndo conseguir dar liquidez ao ativo financeiro).

O perfil de risco da NAVIRAIPREV, considerando os riscos é
Arrojado com Tendéncia Moderada. Esse Perfi ARROJADO COM
TENDENCIA MODERADA, buscam investimentos que rentabilizam acima da
inflacdo, mas que podem apresentar rentabilidades negativas no curto prazo.
Para protecéo de parte dos recursos, investe-se também em ativos moderados.
Apesar de possuir ativos que podem rentabilizar negativo em um més, esses
mesmos ativos podem oferecer ganhos mais vultuosos no médio e longo prazo.

Esse tipo de perfil busca o cumprimento da Meta Atuarial, podendo supera-la.

Classificacdo de Perfil de Investidor - Metadn.l'ag.-a Atuar.-a.f Consultoria

CONSERVADOR
CONSERVADOR COM TENDENCIA MODERADA
MODERADO COM TEMDENCIA CONSERVADORA
MODERADD
MODERADO COM TENDENCA ARROJADA
ARROJADOD COM TENDEMNCIA CONSERVADORA
ARROJADO COM TENDENCIA MODERADA
ARROJADD
EXTREMANMEMNTE ARROJADO
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O atual perfil de risco do NAVIRAIPREV (PERFIL 8 ARROJADO
COM TENDENCIA MODERADA), se encontra aderente ao Perfil de Risco

proposto na Politica Anual de Investimentos/2022.

Ainda para resguardar o NAVIRAIPREV e minimizar o risco de
liquidez no Curto Prazo foi previsto na Politica de Investimentos/2022, uma
Separacao de Recursos Financeiros, no intuito de formalizar uma Proviséo de
Caixa. A Politica de Investimento determina que parte dos recursos

acumulados sejam separados por PROVISAO DE CAIXA.

Essa separagédo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade
do mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de

interrupcdo no Fluxo de caixa (repasse e outras receitas).

Na Politica Anual de Investimentos/2022 do NAVIRAIPREV foi
definido um valor de Provisdo de Caixa de R$ 15.502.831,30 (quinze milhdes

guinhentos e dois mil oitocentos e trinta e um reais e trinta centavos).

PROVISAO DE CAIXA DEFINIDA NO PAI/2022?

VALOR Percentual sobre
SEPARACAO DOS RECURSOS Patriménio Liquido
. (em RS) S
PROVISAD DE CAIXA CONTIDANO 15.502.831,30 7.1%

PAIf20227

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 31/10/2021.
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A necessidade para a Provisdo de Caixa definida atualmente com
base na posicdo de Janeiro/2022 é de R$ 14.310.305,82 (quatorze milhdes

trezentos e dez mil trezentos e cinco reais e oitenta e dois centavos).

NECESSIDADE ATUAL DE PROVISAO DE CAIXA

% dos Recursos em

Fundos para
Provisdo de Caixa

Valor Atual da Provisdo da Caixa 14.310.305,82 6,3%
Referéncia: JANEIRO

NECESSIDADE ATUAL DA PROVISAO DE VALOR
CAIXA [em RS)

Conforme definido na Politica Anual de Investimentos/2022, os responsaveis pela gestdo do NAVIRAIPREV, terdo
prazo maximo de 90 dias, a contar a partir de 12 de janeiro de 2022, para constituir um fundo (ou varios fundos)
como PROVISAO DE CAIXA.

Em relacdo as aplicacdes de recursos dos RPPS entendemos que
devemos alocar os recursos em fundos de investimento que visem
rentabilidade para contribuir no cumprimento da meta atuarial, tendo em vista a
previsdo de fluxo de caixa para garantia do pagamento da folha dos

pensionistas e aposentados.

A Carteira de Investimentos do NAVIRAIPREV, apresenta-se com
uma rentabilidade acumulada de 0,92% a.a., enquanto o indicador de
desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de 0,73%
a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o momento, uma rentabilidade de

126,19% sobre o indice de referéncia do mercado.

Enquanto a rentabilidade acumulada do NAVIRAIPREV é de 0,92%
a.a., a Meta Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 0,94%, ou seja, até o
momento, a carteira alcangcou uma rentabilidade de 98,05% sobre a Meta

Atuarial.
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

Rentabilidade da Carteira em Janeiro/2022

0,92% 0,94%

Rentabilidade Meta Atuarial cDI
Carteira

Entendemos ainda, manter exposicdo em renda fixa e renda
variavel, considerando o previsto na PAIl-Politica de Investimentos Anual-2022|
e exposicdo em fundos de Investimentos no Exterior, como protecdo da
carteira, como fator de diversificacdo de portfélio, observando cuidadosamente
0s riscos e qualquer movimentacdo do cenario que influencie negativamente

neste segmento.

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

M RENDA FIXA ® RENDA VARIAVEL = INVESTIMENTO NO EXTERIOR

70.468.264,84
31%

6.045.891,37
3%

151.378.845,73
66%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DiSPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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Evolucéo da Execucdo Orcamentéria do RPPS

As contribuicbes dos servidores foram repassadas de acordo com a
legislacdo vigente e as despesas com pagamento de beneficios e despesas de

administracao foram devidamente contabilizadas.

Os recursos oriundos das receitas dos entes Camara e Prefeitura
totalizaram R$ 1.588.697,24 (Um milhdo, quinhentos e oitenta e oito mil,
seiscentos e noventa e sete reais e vinte e quatro centavos); as taxas
administrativas repassadas pelos entes totalizaram R$ 140.651,86 (cento e
guarenta mil, seiscentos e cinquenta e um reais e oitenta e seis centavos), as
despesas com folha de pagamento dos aposentados e pensionistas totalizaram
R$ 944.916,18 (novecentos e quarenta e quatro mil, novecentos e dezesseis
reais e dezoito centavos) e despesas administrativas R$ 64.565,80 (sessenta e

guatro mil quinhentos e sessenta e cinco reais e oitenta centavos).

Foi realizado no més de JANEIRO de 2022, conforme deliberacéo
dos membros do Comité de Investimento em consonancia com suas
atribuicbes, com analise do atual cenario econdmico e orientacdes versus
parecer da Consultoria de Investimento, as aplicacbes dos recursos recebidos
de repasse de contribuicdo de servidores e patronal do plano Previdenciario, no
fundo de folha CAIXA FI BRASIL IRF-M1 CNPJ: 10.740.670/0001-06
C/C: 332-7, no valor de R$ 1.416.511,01 (um milh&o quatrocentos e dezesseis
mil, quinhentos e onze reais e um centavos) para realizacdo do pagamento dos
proventos dos aposentados e pensionistas, tendo em vista, a ndo realizacdo da

provisdo de caixa, com prazo previsto até 31 de marco, conforme PAI/2022.
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Ainda no més de janeiro/2022, conforme deliberagdo dos membros
do Comité de Investimento, indicagdo e parecer da Consultoria de
Investimentos e deliberacdo favoravel do Conselho Administrativo realizou-se
0S seguintes resgates e aplicacdes: RESGASTE do valor de R$ 3.273.000,83
(trés milhdes duzentos e setenta e trés mil reais e oitenta e trés centavos) do
fundo AZ QUEST YELD FI RENDA FIXA LONGO PRAZO
CNPJ: 16.599.968/0001-16, mais R$ 2.721.603,93 (dois milhdes setecentos e
vinte e um mil seiscentos e trés reais e noventa e trés centavos) do fundo
FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 22 CNPJ: 14.386.926/0001-71 e do saldo
existente na conta bancéaria no valor de R$ 5.395,24 (cinco mil trezentos e
noventa e cinco reais e vinte e quatro centavos), para APLICAR
R$ 6.000.000,00 (seis milhdes de reais) no fundo Rio Bravo Prote¢cdo — FIMM
CNPJ: 42.813.674/0001-55. Também a deliberacdo de resgate de
R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais) do fundo BB PREVIDENCIARIO PERFIL
CNPJ: 13.077.418/0001-49, e aplicagcdo no fundo BB Previdenciario Renda

Fixa Titulo Pdblicos XXI CNPJ: 44.345.590/0001-60.

Diante do exposto do referido parecer, consideramos que 0s aportes
referentes ao més de JANEIRO/2022 atende os requisitos de riscos versus
rentabilidade, em consonancia a politica de investimento-PAI/2022,
considerando o atual cenario de volatilidade do mercado financeiro, a analise
do mercado de Investimento e pareceres do Consultoria de Investimento e
estando presentes as condicbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacdo, adequacao as obrigacdes previdenciarias e transparéncia,

analisando a execucao e conferéncia das APR’s de JANEIRO de 2022.
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Destacamos que ndo ha indicios ou nameros que prejudiquem a
aprovacao das Aplicacdes e Aportes dos Recursos da Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do municipio de Navirai-MS — Naviraiprev ho més de
JANEIRO/2022, portanto encaminha-se este PARECER com analise
FAVORAVEL dos membros do Comité de Investimento para APROVACAO
DO CONSELHO FISCAL REFERENTE AS APLICAQ@ES E APORTES DOS
RECURSOS DO MES DE JANEIRO/2022 e para devida ciéncia do
CONSELHO ADMINISTRATIVO, em concordancia com o que foi definido em

reunides deste Comité de Investimento.
Sem mais.

Navirai-MS, 09 de Fevereiro de 2022.

Moisés Bento da Silva Junior
Diretor-Presidente

Elaine Perin Ribeiro
Diretora-Financeira

Antonio Sedano Ribeiro
Membro do Comité de Investimento
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Ana Maria Coelho Fontes
Membro do Comité de Investimento

Erica Barbosa de Araujo
Membro do Comité de Investimento

Elis Regina Martins da Silva
Membro do Comité de Investimento

Geni Messias Alves Barreto
Membro do Comité de Investimento



